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ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ 
 
     Целью освоения дисциплины Оценка рисков банкротства является приоб-

ретение углубленных знаний о теоретических основах финансовой диагно-

стики, методах оценки риска банкротства, анализа и интерпретации финан-

совой отчетности неплатежеспособной организации, выявления перспектив-

ных направлений ее развития, получение навыков обоснования практических 

предложений по восстановлению нормального функционирования бизнеса. 

     Освоение дисциплины способствует подготовке выпускника к решению 

следующих типов задач профессиональной деятельности: 

научно-исследовательский: 

-пользоваться достижениями различных научных школ в области анализа 

банкротств и применять их в своей практической деятельности; 

- знать современные отечественные и зарубежные методики диагностики 

банкротства и восстановления платежеспособности; 

-сформировать устойчивые навыки качественного отбора, ранжирования и 

консолидации информации для проведения транспарентного финансового 

анализа на основе стандартов внутрифирменной, макроэкономической и от-

раслевой информации, требований к содержанию информационных баз дан-

ных. 

     Дисциплина относится к части, формируемой участниками образователь-

ных отношений учебного плана и является дисциплиной по выбору обучаю-

щимся. 
    Изучение дисциплины базируется на знаниях и умениях, полученных при 

выполнении научно-исследовательской работы, в ходе прохождения практи-

ки по профилю профессиональной деятельности. 
     Освоение дисциплины необходимо как предшествующее при изучении 

"Управление финансовыми рисками", прохождения преддипломной практи-

ки, а также для подготовки выпускной квалификационной работы. 

 

2. ТЕМЫ И ИХ КРАТКОЕ СОДЕРЖАНИЕ 
 

Тема 1. Понятие (несостоятельности) банкротства. Особенности финан-

совой диагностики, целевая направленность и задачи анализа 
 
Понятие (несостоятельности) банкротства его признаки. Цели и задачи 

анализа. Субъекты несостоятельности (банкротства). Общая характеристика 

субъектов несостоятельности (банкротства). Классификация субъектов несо-

стоятельности (банкротства). Основы регулирования порядка предупрежде-

ния и проведения процедур банкротства . Федеральный закон «О несостоя-

тельности (банкротстве)», № 127-ФЗ.Общие и отличительные черты финан-

совой диагностики и анализа неплатежеспособной организации. 
 



Тема 2. Система показателей и критериев для комплексного анализа 

банкротства 
 

Показатели оценки и прогнозирования финансового состояния органи-

заций (в соответствии с методическими указаниями Федеральной службы 

РФ по финансовому оздоровлению и банкротству) Методы анализа и про-

гнозирования банкротства, основанные на использовании системы критериев 

и признаков; финансовых коэффициентов, многомерного рейтингового ана-

лиза.  
 

Тема 3. Финансовые модели анализа и прогнозирования банкротства 
 

Оценка финансового состояния предприятия по показателям Бивера. 

Коэффициент Альтмана (индекс кредитоспособности). Четырехфакторная 

модель Лиса. Российские модели: А.Б.Перфильева, А.Д.Шеремета, 

Г.В.Савицкой, А.П.Ковалева. Факторный анализ вероятности банкротства. 
Оценка риска банкротства при инвестировании  

 
Тема 4. Качественные методики диагностирования банкротства 

 
Показатель Аргенти (А – счет). Методика качественного анализа В.В. 

Ковалева. Критерии и показатели, неблагоприятные текущие значения или 

складывающаяся динамика изменения которых свидетельствует о возмож-

ных в обозримом будущем значительных финансовых затруднениях, в том 

числе и банкротстве. 
 

Тема 5. Методы комплексной оценки вероятности банкротства 
 

Сущность и основные показатели модели Шеремета. Методика МФК 

«Реннесанс». 
 

3. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ И ЗАДАНИЯ К  ЗАНЯТИЯМ 

СЕМИНАРСКОГО ТИПА  И САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЕ 
 
 Для успешного освоения дисциплины следует ознакомиться с содержа-

нием дисциплины в рабочей программе дисциплины; при подготовке к ауди-

торным занятиям и выполнении заданий самостоятельной работы следует 

руководствоваться настоящими методическими указаниями. 
 Обучение по дисциплине предполагает аудиторные занятия и самостоя-

тельную работу. Аудиторные занятия проводятся в виде:  
1) лекций, предусматривающих передачу учебной информации препо-

давателем обучающимся;  
2) занятий семинарского типа (практические), обеспечивающих закреп-

ление полученного знания и отработку планируемых умений, способствую-



щих формированию компетенций. 
Занятие семинарского типа (практическое занятие) предполагает 

выполнение обучающимися под руководством преподавателя комплекса 

учебных заданий. На занятиях семинарского типа (практических занятиях) 

проходит закрепление, углубление, расширение и детализация знаний обу-

чающихся при решении конкретных задач;  развитие познавательных спо-

собностей, самостоятельности мышления, творческой активности; овладение 

новыми методами и методиками изучения дисциплины; выработка способ-

ности логического осмысления полученных знаний для выполнения заданий;  

обеспечение рационального сочетания коллективной и индивидуальной 

форм работы. Занятие семинарского типа (практическое занятие) выполняет 

познавательную, развивающую и воспитательную функции. При подготовке 

к занятиям семинарского типа (практическим занятиям) следует: 
- просмотреть материал предыдущего занятия, 
- изучить все термины и понятия по теме занятия, при необходимости 

следует использовать словарь (глоссарий), 
- изучить соответствующий теоретический материал, используя матери-

алы учебника и дополнительной литературы, лекции, 
- выполнить задания самостоятельной работы (упражнения, задачи, 

письменные работы, устные задания и т.п.) 
Обучение по дисциплине, наряду с аудиторной работой, предполагает 

самостоятельную работу обучающихся. В процессе самостоятельной рабо-

ты обучающиеся повторяют пройденный на занятиях материал, осваивают 

современные технологии поиска и обработки информации; овладевают стра-

тегиями и методами самообразования; развивают индивидуальные склонно-

сти и способности к творчеству. 
Самостоятельная работа должна быть планомерной и систематичной, 

выполняться в срок.  
Самостоятельная работа включает подготовку к занятиям семинарского 

типа (практическим); подготовку творческих и проектных работ, выступле-

ний, докладов и т.п. 
В процессе подготовки к занятиям, выполнения самостоятельной рабо-

ты, подготовки к промежуточной аттестации обучающийся может обратить-

ся к преподавателю за консультацией через электронный методический ка-

бинет или на кафедру маркетинга и менеджмента. 
 

 
 
 
 
 

3.1. Методические указания к занятиям семинарского типа  
и самостоятельной  работе 



 
Тема 1. Понятие (несостоятельности) банкротства. Особенности фи-

нансовой диагностики, целевая направленность и задачи анализа 
 

Основные вопросы для обсуждения: 
1. Особенности правового регулирования банкротства в России. 
2. Особенности диагностики и мониторинга банкротства. 

 
Вопросы для самостоятельной работы: 

1. Механизмы преодоления банкротства. 
2.Фиктивное и преднамеренное банкротство. 
3. Анализ дебиторской задолженности. 
4. Анализ кредиторской задолженности. 

 
Тема 2. Система показателей и критериев для комплексного анализа  

банкротства 
 
Основные вопросы для обсуждения: 

1. Информационное обеспечение анализа финансового состояния органи-

заций. 
2. Последовательность проведения диагностического анализа. 
3. Система показателей и критериев для комплексного анализа и диагно-

стики банкротства. 
 
Вопросы для самостоятельной работы: 

1. Особенности анализа и диагностики кризисного развития организации. 
2. Содержание, цели и задачи анализа неплатежеспособной организации. 

 
Тема 3. Финансовые модели анализа и прогнозирования банкротства 

 
Основные вопросы для обсуждения: 

1. Оценка финансового состояния предприятия по показателям Бивера.  
2. Коэффициент Альтмана (индекс кредитоспособности). Четырехфак-

торная модель Лиса.  
3. Российские модели: А.Б. Перфильева, Г.В. Савицкой, А.П. Ковалева. 
 

Вопросы для самостоятельной работы: 
1. Анализ вероятности банкротства по модели Альтмана 
2. Модели диагностики банкротства Р. Сайфуллина и Г. Кадыкова 

Тема 4. Качественные методики диагностирования банкротства 
 

Основные вопросы для обсуждения: 
1. Показатель Аргенти (А – счет).  



2. Методика качественного анализа В.В. Ковалева. 
 
Вопросы для самостоятельной работы: 
1. Взаимосвязь выбора методики анализа с организационно-правовой фор-

мой экономического субъекта. 
2. Система показателей анализа и оценки финансовой устойчивости органи-

зации. 
 

Тема 5. Методы комплексной оценки вероятности банкротства 
 

Основные вопросы для обсуждения: 
1. Модели Шеремета. 
2. Методика МФК «Реннесанс».. 
 
Вопросы для самостоятельной работы: 
1. Достоинства и недостатки зарубежных методов прогнозирования банкрот-

ства. 
2. Достоинства и недостатки отечественной методики прогнозирования 

банкротства. 
 

4. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ И ЗАДАНИЯ  
К ПРАКТИЧЕСКОЙ ПОДГОТОВКЕ 

 
Цель задания решить проблему объективной оценки финансового со-

стояния данной организации для реальной оценки степени возможного банк-

ротства и определения резервов снижения риска неплатежеспособности. Для 

решения творческое задание-задачи использовать данные бухгалтерской от-

четности ООО «Звезда» (таблицы 1, 2, 3). 
Диагностика позволит оценить динамику улучшения (ухудшения) фи-

нансового положения организации и понять, почему это положение возник-

ло. Управленческие решения должны вытекать из диагностики. 
Рассматриваются следующие вопросы: 
1. Основные признаки банкротства. 
2.Критерии банкротства. 
3. Причины возникновения банкротства. 
4.Экономический смысл и методика расчета коэффициента восстанов-

ления (утраты) платежеспособности. 
5. Достоинства и недостатки зарубежных методов прогнозирования 

банкротства. 
6. Достоинства и недостатки отечественной методики прогнозирования 

банкротства. 
 
Таблица 1 - Состав и структура активов 



 
Актив 2019 2020 2021 2021 в % 

/ 2019  тыс. 
руб. 

уд. 
вес, % 

тыс. 

руб. 
уд. 

вес, % 
тыс. 

руб. 
уд. 

вес, % 

 
Баланс 25473 100,0 28603 100,0 31531 100,0 123,8 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Таблица 2 - Состав и структура пассивов 
 

Актив 2019 2020 2021 2021 в % 
/2019  тыс. 

руб. 
уд. вес, 
% 

тыс. 

руб. 
уд. 

вес, % 
тыс. 

руб. 
уд. 

вес, % 



 
 
Таблица 3 - Финансовые результаты ООО «Звезда», тыс. руб. 
 

Наименование 2019 2020 2021 2021 в % / 2019 

Выручка (нетто) от продажи товаров, про-

дукции, работ, услуг (за минусом налога 

на добавленную стоимость, акцизов и ана-

логичных обязательных платежей) 

42171 41781 37021 87,8 
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- Основы бизнеса и предпринимательства: www.business.info.net/ 
- Официальный сайт Министерства финансовой Российской Федерации: 

www.minfin.ru 

- Федеральная служба государственной статистики РФ (Росстат): www.gks.ru 

- Федеральный образовательный портал «Экономика. Социология. Менедж-

мент»: www.ecsocman.hse.ru 
- Научная электронная библиотека www.elibrary.ru 
- Электронная-библиотечная система www.znanium.com 
- Образовательная платформа www.urait.com 

 
 
 
 
 
 

7. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ ДЛЯ  
САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ ОБУЧАЮЩИХСЯ  

 
№ 
п/п 

Темы дисциплины 
Перечень основной и дополнительной 

литературы 

1. Понятие (несостоятельности) банкротства. 

Особенности финансовой диагностики, це-

левая направленность и задачи анализа 

2,3,4,10,11 

2. Система показателей и критериев для ком-

плексного анализа банкротства  
1,2,3,4,5,6,7,8,9 

3. Финансовые модели анализа и прогнозиро-

вания банкротства 
1,7,8 

4. Качественные методики оценки вероятно- 1,2,3,4,9 

http://www.ecsocman.hse.ru/
http://www.elibrary.ru/
http://www.znanium.com/


сти банкротства 

5. Методы комплексной оценки вероятности 

банкротства 
1,2,9 
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ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ 
 
     Цель освоения дисциплины Управление финансовыми рисками являет-

ся - приобретение обучающимися компетенций для качественной и коли-

чественной оценки финансовых рисков и управления ими в процессе осу-

ществления финансово хозяйственной деятельности экономических субъ-

ектов. 

     Освоение дисциплины способствует подготовке выпускника к реше-

нию следующих типов задач профессиональной деятельности:  

научно-исследовательский: 

• изучение основных понятий, принципов и базовых концепций 

риск-менеджмента в современных рыночных условиях; 

• изучение современных теорий и моделей риск-менеджмента, ис-

пользуемых в зарубежной и российской практике, и критериев оценки 

эффективности управленческих решений в области риск-менеджмента; 

• выявление финансовых рисков в общей системе рисков предпри-

нимательской деятельности; 

• изучение основных факторов финансовых рисков в деятельности, а 

также стратегических принципов работы экономических субъектов в 

условиях неопределенности; 

• изучение основных видов рисков, возникающих в процессе приня-

тия финансовых решений компаниями. 

     Дисциплина относится к части, формируемой участниками образова-

тельных отношений учебного плана, является дисциплиной по выбору 

обучающимся. 
     Изучение дисциплины базируется на знаниях и умениях, полученных при 

выполнении научно-исследовательской работы, в ходе прохождения практи-

ки по профилю профессиональной деятельности. 
     Освоение дисциплины необходимо как предшествующее при изучении 

"Оценки рисков банкротства", прохождения преддипломной практики, а 

также для подготовки выпускной квалификационной работы 
 

 2. ТЕМЫ И ИХ КРАТКОЕ СОДЕРЖАНИЕ 
 

Тема 1. Понятие и классификация финансовых рисков 
 
Понятие риска. Риск и неопределенность. Основные причины возникно-

вения риска. Риск как историческая и экономическая категория. Функции 

риска. Основные факторы, влияющие на риск. Понятие финансового риска. 

Основные характеристики категории «финансовый риск». Место финансово-

го риска в общей системе предпринимательских рисков. Взаимосвязь риска 

и прибыли. Карта предпочтений между ожидаемой доходностью и риском 

(график кривых безразличия). Классификация финансовых рисков. Основ-



ные понятия классификации: субъект риска, вид риска, проявление риска. 
Характеристика отдельных видов финансовых рисков. 

 
Тема 2. Риск-менеджмент: понятие, стратегия и методы 

 
Риск-менеджмент как отрасль научного управления. Сущность и содер-

жание управления финансовыми рисками. Этапы управления финансовыми 
рисками. Проблема формирования рискового сознания. Методы качествен-

ного анализа рисков. Методы выявления рисков. Количественные методы 
оценки и анализа финансовых рисков. Структурные диаграммы и карты по-

токов как методы выявления финансовых рисков. 
 

Тема 3. Управление банковскими рисками 
 

Классификация рисков банковской деятельности. Особенности мето-

дов управления банковскими рисками. Требования и нормативы ЦБ РФ и их 

влияние на риски деятельности коммерческих банков.  
 

Тема 4. Управление кредитным риском 
 

Понятие кредитного риска и его особенности. Тактические методы 

управления кредитным риском. Гарантии правительства или банка. Страхо-

вание международных кредитов. Оценка кредитоспособности заемщика и 

эмитента как способ снижения кредитного риска. Кредитные деривативы как 

способ управления кредитным риском. Факторинговое обслуживание. 
 

Тема 5. Оценка и управление риском ликвидности 
 

Основные характеристики риска ликвидности. Источники риска лик-

видности фондирования (балансовой ликвидности). Основные мероприятия 

по управлению риском ликвидности. 
 

Тема 6. Управление процентным и валютным рисками 
 

Понятие процентного риска и сфера его возникновения. Виды процент-

ного риска: риск потерь от изменения потоков денежных средств, портфель-

ный риск и экономический риск. Измерение процентного риска. Факторы, 

влияющие на процентный риск. Основные методы управления процентным 

риском и приемы их реализации. Понятие валютного риска и его виды. Осо-

бенности управления трансляционным валютным риском. Защитные оговор-

ки как метод страхования валютных рисков. Виды защитных оговорок. Виды 

валютных корзин. Компенсационные сделки. 
Тема 7. Управление операционными рисками 

 



Определение операционных рисков. Классификация операционных рис-

ков. Методики выявления и оценки операционных рисков. Управление опе-

рационными рисками. Организация использования информационных си-

стемных комплексов. 
 

Тема 8. Управление рыночными рисками 
 

Виды рыночных рисков. Волатильность и способы ее моделирования. 
Оценка рисков. Механизмы управления рыночным риском. 
 

3. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ И ЗАДАНИЯ К  ЗАНЯТИЯМ 

СЕМИНАРСКОГО ТИПА  И САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЕ 
 
 Для успешного освоения дисциплины следует ознакомиться с содержа-

нием дисциплины в рабочей программе дисциплины; при подготовке к ауди-

торным занятиям и выполнении заданий самостоятельной работы следует 

руководствоваться настоящими методическими указаниями. 
 Обучение по дисциплине предполагает аудиторные занятия и самостоя-

тельную работу. Аудиторные занятия проводятся в виде:  
1) лекций, предусматривающих передачу учебной информации препо-

давателем обучающимся;  
2) занятий семинарского типа (практические), обеспечивающих закреп-

ление полученного знания и отработку планируемых умений, способствую-

щих формированию компетенций. 
Занятие семинарского типа (практическое занятие) предполагает 

выполнение обучающимися под руководством преподавателя комплекса 

учебных заданий. На занятиях семинарского типа (практических занятиях) 

проходит закрепление, углубление, расширение и детализация знаний обу-

чающихся при решении конкретных задач;  развитие познавательных спо-

собностей, самостоятельности мышления, творческой активности; овладение 

новыми методами и методиками изучения дисциплины; выработка способ-

ности логического осмысления полученных знаний для выполнения заданий;  

обеспечение рационального сочетания коллективной и индивидуальной 

форм работы. Занятие семинарского типа (практическое занятие) выполняет 

познавательную, развивающую и воспитательную функции. При подготовке 

к занятиям семинарского типа (практическим занятиям) следует: 
- просмотреть материал предыдущего занятия, 
- изучить все термины и понятия по теме занятия, при необходимости 

следует использовать словарь (глоссарий), 
- изучить соответствующий теоретический материал, используя матери-

алы учебника и дополнительной литературы, лекции, 
- выполнить задания самостоятельной работы (упражнения, задачи, 

письменные работы, устные задания и т.п.) 



Обучение по дисциплине, наряду с аудиторной работой, предполагает 

самостоятельную работу обучающихся. В процессе самостоятельной рабо-

ты обучающиеся повторяют пройденный на занятиях материал, осваивают 

современные технологии поиска и обработки информации; овладевают стра-

тегиями и методами самообразования; развивают индивидуальные склонно-

сти и способности к творчеству. 
Самостоятельная работа должна быть планомерной и систематичной, 

выполняться в срок.  
Самостоятельная работа включает подготовку к занятиям семинарского 

типа (практическим); подготовку творческих и проектных работ, выступле-

ний, докладов и т.п. 
В процессе подготовки к занятиям, выполнения самостоятельной рабо-

ты, подготовки к промежуточной аттестации обучающийся может обратить-

ся к преподавателю за консультацией через электронный методический ка-

бинет или на кафедру маркетинга и менеджмента. 
 

3.1. Методические указания к занятиям семинарского типа  
и самостоятельной  работе 

 
Тема 1. Понятие и классификация финансовых рисков 

 
Основные вопросы для обсуждения: 
1. Риск как экономическая категория. 
2. Сущность, факторы и виды неопределенности. 
3. Сущность и причины риска. 
4. Классификация рисков по различным признакам. 
5. Понятие финансового риска, его место в общей системе рисков предприя-

тия. 
6. Характеристика финансовых рисков, их видов и факторов, оказывающих 

влияние на риски. 
7. Характеристика инвестиционных рисков, их видов и факторов, оказыва-

ющих на них влияние. 
 
Вопросы для самостоятельной работы: 
1. Риск как историческая категория. 
2. Функции риска в экономике 
3. Взаимосвязь неопределенности и риска. 
4. Взаимосвязь риска и прибыли. 
 
Индивидуальное задание 

1. Привести не менее 5 различных определений риска, указать сходные 

черты и различия. Сформулировать собственное определение категории 

«риск» 



2. Охарактеризовать процентный риск. 
3. Охарактеризовать валютный риск. 
4. Охарактеризовать кредитные риски. 
5. Охарактеризовать инфляционный риск. 
6. Охарактеризовать риск потери ликвидности. 

 
Тематика рефератов, докладов: 

1. Финансовая среда предпринимательства и её рисковые составляющие. 
2. Характеристика финансовых рисков (по видам). 
3. Чистые и спекулятивные предпринимательские риски. 
4. Риск банкротства как основное проявление предпринимательских рис-

ков.  
 

Тема 2. Риск-менеджмент: понятие, стратегия и методы 
 
Основные вопросы для обсуждения: 

1. Финансовый риск-менеджмент как форма предпринимательства. 
2. Различия в способах управления рисками. 
3. Качественный анализ рисков. 
4. Вероятностная оценка степени финансового риска. 
5. Оценка риска с помощью коэффициента вариации. Оценка риска с по-

мощью коэффициента корреляции. Оценка риска с помощью корреляцион-

но-регрессионного анализа. 
6. Сущность экспертного анализа рисков. Метод дерева решений. Метод 

Монте-Карло. 
 
Вопросы для самостоятельной работы: 

1. Необходимость управления финансовыми рисками. 
2. Объект, субъект, цели и задачи управления рисками. 
3. Основные этапы управления рисками. 
4. Принципы управления финансовыми рисками 
5. Алгоритм управления финансовыми рисками. 

 
Индивидуальное задание: 
1. Найти и сравнить различные подходы к сущности термина «риск-
менеджмент» и к формулированию его целей на предприятии. 
2. На примере конкретного предприятия (организации, учреждения) сформу-

лировать этапы управления рисками с указанием соответствующих органи-

зационных структур. 
3. На примере конкретного предприятия (организации, учреждения) нарисо-

вать алгоритм управления рисками. 
 

Тематика рефератов, докладов: 



1. Правовое и методологическое обеспечение управления финансовым 

риском. 
2. Функции и механизм управления финансовыми рисками предприятия. 
3. Идентификация рисковых обстоятельств различной природы при выявле-

нии потенциальных рисков и факторов их развития в деятельности предпри-

ятия. 
4. Характеристика признаков финансовых рисков и факторов их развития. 
5. Информационно-аналитическое обеспечение управления финансовым 

риском. 
 

Тема 3. Управление банковскими рисками 
 
Основные вопросы для обсуждения: 

1. Сущность банковских рисков. 
2. Оценка банковских рисков. 
3. Управление банковскими рисками. 
4. Финансовые банковские риски. 

 
Вопросы для самостоятельной работы: 

1. Риски в банковской деятельности. 
2. Расчет банковских рисков. 
3. Анализ банковских рисков. 

 
Тематика рефератов, докладов: 

1. Кредитный риск банка. 
2. Риск несбалансированной ликвидности банка. 
3. Процентный риск банка. 

 
Тема 4. Управление кредитным риском 

 
Основные вопросы для обсуждения: 

1. Особенности кредитного риска. 
2. Особенности анализа кредитоспособности. 
3. Критерии оценки кредитного риска. 
4. Тактические методы управления кредитным риском. 

 
Вопросы для самостоятельной работы: 

1. Какие системы кредитных рейтингов существуют в настоящее время? 
2. Как определяется вероятность наступления дефолта? 
3. В чем заключается подверженность кредитному риску? 

 
Тематика рефератов, докладов: 
1. Отличительные особенности в актуарных подходах: Z-модель и модель 

ZETA. 



2. Критерии выделения рыночных методов: метода кредитного спреда и ме-

тода EDF? 
3. Оценка кредитоспособности заемщика и эмитента как способ снижения 

кредитного риска? 
4. Система оценочных коэффициентов кредитного риска. 
 

Тема 5. Оценка и управление риском ликвидности 
 

Основные вопросы для обсуждения: 
1. Характеристика риска ликвидности. 
2. Оценка риска ликвидности. 
3. Управление риском ликвидности. 

 
Вопросы для самостоятельной работы: 

1. Причины возникновения риска потери ликвидности на предприятии. 
2. Анализ ликвидности баланса 
3. Коэффициентный анализ риска ликвидности по балансу 
4. Коэффициентный анализ риска ликвидности по отчету о финансовых 

результатах. 
5. Коэффициентный анализ риска ликвидности по отчету о движении де-

нежных средств 
 
Тематика рефератов, докладов: 

1. Риски ликвидности и применение стресс-тестов. 
2. Разработка методик оценки риска ликвидности (методом CFaR и Cash-

Flow-at-risk). 
 

Тема 6. Управление процентным и валютным рисками 
 
Основные вопросы для обсуждения: 

1. Виды валютного риска. 
2. Виды процентного риска. 
3. Особенности управления процентными рисками. 
4. Особенности управления трансляционным валютным риском. 
5. Сущность операционного и экономического валютных рисков. 
6. Критерии отнесения защитных оговорок к методу страхования валют-

ных рисков. Виды защитных оговорок. 
 
Вопросы для самостоятельной работы: 
1. Виды валютных корзин. 
2. Особенности управления валютными рисками на предприятиях сферы 

услуг. 
 



Тематика рефератов, докладов: 
1. Лучшие практики управления процентным риском. 
2. Процентный риск по банковскому портфелю. 

 
Тема 7. Управление операционными рисками 

 
Основные вопросы для обсуждения: 
1. Виды операционных рисков. 
2. Особенности управления операционными рисками. 
 
Вопросы для самостоятельной работы: 
1. Виды операционных рисков. 
2. Особенности управления операционными рисками. 
3. Метод оценки операционных рисков: подход внутреннего измерения 

(IMA, Internal Measurement Approach). 
4. Метод оценки операционных рисков: подход на основе распределения по-

терь (LDA, Loss Distribution Approach) 
5. Метод оценки операционных рисков: подход на основе моделирования 

сценариев (SBA, Scenario-based approach) 
6. Метод оценки операционных рисков: подход оценочных карт или балль-

но-весовой подход (SCA, Scorecard Approach) 
 
Тематика рефератов, докладов: 

1. Система управления операционным риском в компаниях финансового 

сектора. 
2. Программные решения для управления рисками: критерии эффектив-

ности. 
 

Тема 8. Управление рыночными рисками 
 
Основные вопросы для обсуждения: 

1. Сущность рыночного риска и его основные формы 
2. Товарный риск как форма рыночного риска 
3. Фондовый риск как форма рыночного риска 

 
Вопросы для самостоятельной работы: 
1.Абсолютный рыночный риск. 
2. Относительный рыночный риск. 
3. Показатель волатильности финансовых индикаторов 
4. Показатель чувствительности критериев деятельности к их последствиям 
 
Тематика рефератов, докладов: 



1. Методика оценки рисков VAR 
2. Позиционные лимиты как метод ограничения рыночных рисков 
  

 
4. МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ И ЗАДАНИЯ  

К ПРАКТИЧЕСКОЙ ПОДГОТОВКЕ 
 

На основе знаний и умений полученных при изучении всех тем дисци-

плины, обучающийся должен выполнить следующие задания и ответить на 

вопросы. 
Задача 1 (репродуктивный уровень). 
Предприниматель предполагает построить ночную дискотеку непода-

леку от института. По одному из допустимых проектов предприниматель 
может в дневное время открыть в здании дискотеки столовую для студентов 
и преподавателей. Другой вариант не связан с дневным обслуживанием кли-

ентов. Представленные бизнес-планы показывают, что план, связанный со 
столовой, может принести доход в 250 тыс. руб. Без открытия столовой биз-

несмен может заработать 175 тыс. руб. Потери в случае открытия дискотеки 
со столовой составят 55 тыс. руб., а без столовой- 20 тыс. руб. Определите 
наиболее эффективную альтернативу на основе средней стоимостной ценно-

сти в качестве критерия. 
Задача 2 (реконструктивный уровень). 
При крупном автомобильном магазине планируется открыть мастер-

скую по предпродажному обслуживанию и гарантийному ремонту автомо-

билей. Консультационная фирма готова предоставить дополнительную ин-

формацию о том, будет ли рынок благоприятным или нет. Эти сведения 
обойдутся магазину в 13 тыс. руб. Администрация магазина считает, что эта 
информация гарантирует благоприятный рынок с вероятностью 0,3. Если 
рынок будет благоприятным, то большая мастерская принесет прибыль в 60 
тыс. руб., а маленькая - 30 тыс. руб. При неблагоприятном рынке магазин 
потеряет 65 тыс. руб., если будет открыта большая мастерская, и 30 тыс. руб. 
- если откроется маленькая. Не имея дополнительной информации; директор 
оценивает вероятность благоприятного рынка как 0,6. Положительный ре-

зультат обследования гарантирует благоприятный рынок с вероятностью 0,8. 
При отрицательном результате рынок может оказаться благоприятным с ве-

роятностью 0,3. Постройте дерево решений и определите, какова ожидаемая 
денежная оценка возможных решений. 

Проанализируйте необходимость заказа у экспертов дополнительной 
информации о конъюнктуре рынка. Аргументируйте свою точку зрения. 

Задача 3 (творческий уровень). 
Для условий задачи 2 определите значения вероятностей, при которых 

выгодным станет: 
а) открытие большой мастерской с проведением дополнительного ис-

следования рынка; 



б) открытие малой мастерской с проведением дополнительного иссле-

дования рынка. 
Проанализируйте, вероятности каких событий являются ключевыми 

для поставленной цели. 
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полнительной литературы 

1 Тема 1. Понятие и классификация финансовых рисков 1,3,4,8,9 

2 Тема 2. Риск-менеджмент: понятие, стратегия и методы 2,3,4,6,7,8 

3 Тема 3. Управление банковскими рисками 2,6,8,9 

4 Тема 4. Управление кредитным риском 2,3,4,5 

http://www.elibrary.ru/
http://www.znanium.com/


5 Тема 5. Оценка и управление риском ликвидности 2,3,4,7,9 

6 Тема 6. Управление процентным и валютным рисками 2,4,5,6 

7 Тема 7. Управление операционными рисками 1,2,3,4,7 

8 Тема 8. Управление рыночными рисками 2,3,4,7,10 
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